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BIP-Veranderung

Veranderung zum Vorquartal, saisonbereinigt, nationale
Wahrungseinheiten

1.8

China

1.5

1.3
1.5

- 5.0

- 4.0

- 3.0

- 2.0

- 1.0

1.9

1.2

Indien

W

1.1
1.1

INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN

WIEN

- 5.0

- 4.0

- 3.0

- 2.0

- 1.0

-2.1

--1.0

--2.0

--3.0

2022

2023

2024

- -2.0

2022

2023

2024

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024



BIP-Veranderu ng A INSTITUT FUR
. . T HOHERE STUDIEN
Veranderung zum Vorquartal, saisonbereinigt ‘

WIEN

Euroraum Deutschland

2022 2023 2024 2022 2023 2024
Frankreich Italien

1.6

- 1.5 - 1.5

- 1.0

- 0.5

0.0

0.0

2022 2023 2024 " 2022 2023 2024
19.12.2024 Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024 7



19.12.2024

12 4
10 ]

12 ,
10 1

EU 27

Inflationsrate i“b

HVPI, monatlich & nicht saisonal bereinigt

[T < S NCYN GRS N
| IR A A R A |

Japan

N © N A o o
| IS R R |

19 20

Referenzreihe (blau gepunktet): Inflationsrate Euroraum

USA

N © N A o o
| IS R R |

1718 19 20 20 2 23 24

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024

INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN



19.12.2024

12 1
10 1

12 1
10 1

Inflationsrate
HVPI, monatlich & nicht saisonal bereinigt

N O N A o oo
| P B |

N © N A o oo
| IS A B |

Referenzreihe (blau gepunktet): Inflationsrate Euroraum

Euroraum
- 12
- 10
- 8
- 6
- 4
|
W\—' )
T S o A
17 18 19 20 21 22 23 24
Frankreich
- 12
10
- 8
- 6
- 4
........... 0
T e R Y
17 18 19 20 21 22 23 24

12
10§

R O N A o @

12 1
10 -

R O N A O ™

y INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN

Deutschland

¥

:|'"|'"|"'|"'|"'|"'|"'|"':'2

17 18 19 20 21 22 23 24
[talien

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024



. y INSTITUT FUR
Arbeitslosenquote ‘“b FOHERE STUDIEN
EUROSTAT-Definition, monatlich & saisonal bereinigt

Osterreich Frankreich
- 14 14

]

1
—_—
~

14
12 ] - 12 12 ] - 12

2 r-~r-~r rrr 1 rrrr1r rrr 1 " 1 11 T 2 2 r--rr-~r 1 rrrr rrr 1 " "1 *r 11T 2

17 18 19 20 21 22 23 24 17 18 19 20 21 22 23 24
Deutschland [talien

14 - - 14 14 - - 14

12 L 12

10 £ 10

I S -8

N I O S s e e 6

4 4 4 4

2 r--rr-~r 1 rrrr rrr 1 " "1 *r 11T 2 2 r--rr-~r 1 rrrr rrr 1 " "1 *r 11T 2
17 18 19 20 21 22 23 24 17 18 19 20 21 22 23 24

19.12.2024 10

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024

Referenzreihe (blau gepunktet): Arbeitslosenquote Euroraum20



WIEN

Einkaufsmanagerindex, weltweit: y ’ NSTTUTFOR
. . . H
Dienstleistungen und Verarbeitendes Gewerbe ¥

56 - 56
55 55
54 1 L 54
55 1 \\ Nov: 53.1 DL

: Nov: 52.4 Gesamt
52 | N (52
51 . L 51
50 - Nov: 50.0 V. Gewerbe
49 )\ L 49
48 | . - - — o<l - - - . - - - 48

2022 2023 2024
—— Gesamtindex ——— Verarbeitendes Gewerbe

—— Dienstleistungen

19.12.2024 11

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024



Einkaufsmanagerindex nach Landern: y 5LN£;|ETF§.ETSFT%RD|EN
Gesamtwirtschaft \
60

WIEN
60 -
Dec: 57.4 Indien
Dec: 56.6 USA
55 - - 55
Nov: 52.4 Welt
Nov: 52.3 China
50 - - 50
Nov: 48.3 EU
45 - - 45
40 - 40
35 35

2022 | | 2023 | | 2024
19.12.2024 12

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024



19.12.2024

Welthandel (Waren)

y

INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN

110 - 110
| Sep: 104.3

100 - 100

90 - - 90

80 - - 80

70 - - 70

60 - - 60

50 LA AL L AL L AL AL L L AL A AL AL AL L AL AL IR L AL L L A B AL AL AL L AL L AL AL AL AL AL L L L AL L LR B AL AL AL LA IR AL L AL L LR I L AL AL BN AL AL A I AL L L AL AL LA L 50

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

—— Welthandelsindex CPB
15 - BT 89 100 - 15
12 E 10 ' 5.9 0 e 49 20 28 - 5.0 39 A_\if_\ 3 ;O
3 ' 15 & : . -
0 : e W R Sep: 1.7
0.4 07 ‘ i

-5 3 1.9 L .5
-10 4 130 54 - -10
-15 ' -15

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

13

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024



RWI/ISL-Containerumschlag-Index ‘“’ HOHERE STUDIEN

WIEN

140 . Ho

VW Oct 1324
130 Oct: 131.7
120 120
10 - 110
100 | 100

i b i
9 4§ ? - 90
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 80
2015 2016 2017 2018 | 2019 2020 2021 022 2023 | 2024

....... unbereinigt = saisonbereinigt  —— Trend-Komponente

19.12.2024 14

Quelle: Refinitiv Datastream, Update: 12/19/2024



140
120
100
80
60
40
20

300
250
200
150
100

50

700
600
500
400
300
200
100

Rohdl

Rohstoffpreise: Energie

- 140
- 120
)
- 80
- 60
- 40
- 20

T
2012

- .

—
2014

T
2016

Crude Oil North Sea BFO FOB U$/BBI

~A

——

— 300
250
200
- 150
100

- 50

— Calendar week average value of LSG Natural Gas TTF NL 1st Fut. Day
Calendar week average value of LSG Natural Gas TTF NL 1st Fut. Mth

T
2012

—
2014

T
2016

20

T
18

Strom

T
2020

600
500
400
300
200
100

T
2014

T
2016

20

1
18

—— Calendar week average value of EEX - Phelix Base Hr.01-24 E/Mwh
—— Calendar week average value of EEX - Phelix Peak Hr.09-20 E/Mwh

100
95
90
85
80
75
70

55
50
45
40

30
25
20

350
300
250
200
150
100

50

y

INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN

—— Crude Oil North Sea BFO FOB U$/BBI

2023

2024

- 55
50

35
30
25

2023

2024

20

—— Calendar week average value of LSG Natural ...
Calendar week average value of LSG Natural G...

350

2023

2024

— Calendar week average value of EEX - Phelix...
—— Calendar week average value of EEX - Phelix...



INSTITUT FUR

y :
Indikatoren der wirtschaftlichen Einschatzung (ESI) ‘“’ e o TUPIEN

130 | - 130
120 - - 120
110 L 110
100 1
! Nov: 96.9 FR
90 - “Nov: 88.8 DE
80
70 - 70
60 — :—60
50 - — 1 - - - - I - - T 1 T T~ ~ I ~ ~ T~ T T T T T T T T "~ "~ " T - 50
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Osterreich Deutschland Italien
Frankreich

Source: LSEG Datastream, Update:12/19/2024



WIEN

Internationales Umfeld i“’ R TS N

Prognose
Prognose Dezember 2024
Veranderung gegenuber 9 Oktober 2024

dem Vorjahr in %
2023 2024 2025 2026 2024 2025

Reales BIP USA 2,9 2,7 1,9 1,8 2,6 1,7
Reales BIP Japan 1,7 0,0 1,0 1,0 0,3 1,0
Reales BIP China 5,2 4,8 4,5 4,3 4,8 4,5
Reales BIP Deutschland -0,3 -0,2 0,6 1,3 0,0 0,8
Reales BIP Euroraum 0,4 0,7 1,3 1,5 0,7 1,3

MOEL 5 (Polen, Slowakei, Slowenien,

Tschechien, Ungarn) 0.1 2,0 2,9 2,9 2:3 3.2
Reales BIP Welt 3,2 3,2 3,1 3,1 3,0 3,1
Osterreichische Exportmarkte 0,0 1,0 2,6 3,1 0,0 2,5
Welthandel mit Waren (CPB) -1,3 1,5 2,5 2,5 1,3 2,5
Wechselkurs US-Dollar / Euro 1,08 1,08 1,06 1,07 1,09 1,10
Olpreis (US-Dollar / Barrel Brent) 82,6 80,5 71,3 69,5 80,6 72,5
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Veranderung gegenuber 2023 Prognose Dezember 2024 Othroog;](:rozsoem
dem Vorjahr in %

2024 2025 2026 2024 2025
Reales BIP -1,0 -0,9 0,7 1,3 -0,6 0,8
Realer privater Konsum -0,5 -0,2 1,0 1,4 0,4 1,3
Reale Bruttoanlageinvestitionen -3,2 -2,9 -0,2 1,3 -2,9 0,0
Ausristungen und sonstige Anlagen 2,4 -2,0 0,0 2,0 -2,0 0,0
Bauten -9,3 -4,0 -0,5 0,5 -4,0 0,0
Reale Exporte i, w, S, -0,4 -3,8 1,7 2,1 -3,4 2,2
Waren, real (It, VGR) -0,4 -4.8 1,5 2,0 1,8 2,0
Reiseverkehr, real (It, VGR) 13,9 1,5 1,8 2,0 15,0 1,6
Reale Importe i, w, S, -4,6 -3,1 1,7 2,1 -3,6 2,4
Waren, real (It, VGR) -7,4 -4,2 1,5 2,2 -4.8 2,3
Reiseverkehr, real (It, VGR) 14,8 5,0 2,0 2,0 1,5 2,0
Verbraucherpreisindex (VPI) 7,8 2,9 2,6 2,1 3,0 2,4
Unselbstandig Aktiv-Beschaftigte 1,2 0,2 0,4 0,5 0,2 0,5
Arbeitslosenquote (Absolutwert) 6,4 7,0 7,4 7,1 7,0 7,2
Budgetsaldo, in % des BIP -2,6 -3,7 -3,8 -3,6 -3,5 -3,4
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Wachstumshbeitrage (in Prozentpunkten)
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Beitrage der Komponenten zur Inflation in Osterreich
Inflationsrate in Prozent; Inflationsbetrage in Prozentpunkten

10,00 10

8,00 8

-2,00

2021mM01 2022M01 2023M01 2024mM01 2025M01 2026M01

6,00

4,

3

2,

3

0,

(=]
(=]

|-Indu5trleguter M Dienstleistungen M Lebensmittel, Tabak, Alkohol ma Kraftstoffe - Haushaltsenergie Prugnose-l-(jesarntlndex|

19.12.2024 25
Prognose basiert auf Subaggregaten des VPI. Quellen: Statistik Austria, ab November 2024 Prognose des IHS




Konjunktur in Osterreich

19.12.2024

y INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN

Struktur des Inflationsdifferenzials zum Euroraum

(in Prozentpunkten)
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L

INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
STATISTISCHER UBERHANG! 1.2% -0.2% 1.1% 2.9% 0.6% -0.9% -0.1% 0.5%
JAHRESVERLAUFSRATE? 0.3% -5.3% 6.9% 3.1% -2.4% -0.2% 1.3% 1.2%
JAHRESVERANDERUNGSRATE?® 1.8% -6.3% 4.8% 5.3% -1.0% -0.9% 0.7% 1.3%

1) Saison- und kalenderbereinigtes reales BIP im vierten Quartal des Vorjahres in Relation zum Quartalsdurchschnitt des Vorjahres
2) Saison- und kalenderbereinigtes reales BIP im vierten Quartal in Relation zum vierten Quartal des Vorjahres
3) Jahresveranderungsrate des nicht saison- und kalenderbereinigten realen BIP (Ursprungswerte)



Offentliche Haushalte i“b R TS N
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Laut IHS-Prognose betragt das Budgetdefizit im ablaufenden Jahr 3,7 % in Relation
zum BIP.

Bei unveranderter Fiskalpolitik wirden nationale und europaische Fiskalregeln in den
Jahren 2025 und 2026 nicht erfullt.

« Eine Budgetkonsolidierung ist also notwendig. Da deren Ausgestaltung bei
Prognoseerstellung aber offen war, ist sie in der Prognose nicht berucksichtigt.

« Die Konsolidierungsmal3inahmen werden das Wachstum im Prognosezeitraum wohl
dampfen und sollten daher konjunkturschonend ausgestaltet werden.

19.12.2024 28
RS



y INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN

Risiken

Winter-Prognose der Osterreichischen Wirtschaft 2024-2026




. y INSTITUT FUR
RISIken ‘ HOHERE STUDIEN
WIEN

« Eskalation der geopolitischen Spannungen wurden den Welthandel belasten und die
Energiepreise steigen lassen.

« Zunehmende Handelskonflikte, insbesondere im Zusammenhang mit der kunftigen
US-Regierung

- Osterreich: Private Haushalte konnten langer pessimistisch bleiben und mehr sparen

« Beianhaltender Industrierezession kdnnten Beschaftigung und Investitionen weiter
reduziert werden

« Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit konnte Osterreichs Exporte
und Investitionen langfristig belasten

« Aufwartsrisiko: Bei einem deutlicheren Ruckgang der Sparquote wurde der Konsum
starker zunehmen

19.12.2024 30
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